Souhrn z predmétu X16EPD, ZS 2007
z prednasek a cviceni

Podnikani

- soustavna, cilevédoma a opakovana ¢innost provozovana za Gcelem dosaZeni zisku
- maly a stfedni podnik — do 250 zaméstnanct

Podnik

- zédkladni entita podnikatelské ¢innosti, realizuje vyrobu nebo nabizi sluzby
- soubor hmotnych, osobnich a nehmotnych slozek podnikani
- zivotni cyklus: vznik, rast, zralost, pokles, zanik (bankrot)
- hierarchie pravnich norem:
ustava, ustavni zdkony, vynosy prezidenta, opatfeni sendtu, zakony, nafizeni vlady, vyhlasky
- pravni Gprava podnikéani: pfedev§im obchodni zakonik a Zivnostensky zdkon
- pravni formy podnikani: fyzickd osoba, obchodni spolecnost, druzstvo, statni podnik, ostatni
- zivnost: ohlasovaci (femeslna, vazana, volna), koncesovana
- vSeobecné podminky podnikani: vé€k 18+, pravni zpiisobilost, bezihonnost, Zadné danové zavazky vici
statu

Obchodni spoleé¢nost
- osobni charakter (vefejna obchodni s.), kapitalovy charakter (a.s., s.r.0.), smiSeny (komanditni s.)

Vefejna obchodni spoleénost (v.o.s., vef. obch. spol., - a spol.)

- nejjednodussi obchodni spole¢nost

- alespon dva spole¢nici

- vSichni spolec¢nici ruci celym svym majetkem (solidarné za zédvazky spolecnosti) a jednaji samostatné
- zadny zakladni kapital

Spoleénost s ruéenim omezenym (spol. s r.o., s.r.o.)

- nejjednodussi kapitalova spole¢nost

- 1-50 spolecnikt

- minimdalni zakladni kapital: 200 tis. K¢ (kazdy spolec¢nik jeden vklad alespoii 20 tis. K<)
- mozné i nepenézité vklady (nejmene 30% 100 tis — co???)

- spolecnici ruci nerozdilné do vyse souhrnu nesplacenych ¢asti vkladu vSech spole¢nikii

Komanditni spole€énost (kom. spol., k. s.)

- komplementati ruci za zavazky spolecnosti celym svym majetkem

- komanditisté ruci za zavazky spolec¢nosti do vyse nesplacen¢ho vkladu
- povinny vklad ma jen komanditista — alespon 5 tis. K¢

- obchodn¢ zastupuji jen komplementaii
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Akciova spole¢nost (a.s., akc. spol.)
- zakladni kapital rozvrzen na urcity pocet akcii
- minimdalni zakladni kapital je 2 mil. K¢

- akcionar neruci za zavazky spole¢nosti

- statutdrnim organem je pfedstavenstvo
Druzstvo

- minimalné 5 ¢lent, nebo 2 pravnické osoby
- minimalni zdkladni kapital: 50 tis. K¢

- druzstvo ruci celym svym majetkem, Clenové jen do vySe vkladu (pokud stanovy nestanovi jinak)

- nejvyssim organem je ¢lenské schiize

Podnikatelsky plan

- soubor ptedpokladl o budoucnosti
- odpovéd’ predevsim na:
Kde jsme a jak jsme se sem dostali? (historie)
Kde chceme byt? (plan do budoucnosti)
Jak se tam mtizeme dostat? (strategie)
Co udélame?
- obsahuje naptiklad:

vymezeni projektu, profil firmy a produktu, analyza trhu, marketing a prodej, technologické

operace, management a lidské zdroje, finan¢ni informace

Majetkova a kapitdlova struktura firmy
- hodnota aktiv = hodnota pasiv

- majetkova struktura — aktiva (prostfedky, s nimiz firma hospodaii, které pfinasi zisk)
- dlouhodoby majetek (investicni)
- hmotna aktiva (nemovity (domy) a movity (stroje) majetek)
- nehmotna aktiva (patenty, licence, sw)
- finan¢ni aktiva (podily ve firmach)
- kratkodoby majetek (obézny)
- vécna forma (zasoby) — material, vyrobky, zbozi
- penézni forma — pohledavky, cenné papiry, penize
- kapitalova struktura — pasiva (kapital, zdroje financovani majetku)
- vlastni kapital (,,zavazky* vici vlastnikim)
- zakladni kapital — vySe vkladi pii zalozeni podniku
- emisni azio — ptiplatek nad nominalni hodnotu akcie
- rezervni fondy — tvofené ze zisku
- akumulovany zisk — zisk minulych let
- zisk bézného roku
- cizi kapital (zavazky vaci veritelim — dluhy, pfinaseji ztratu)
- dlouhodoby (splatnost delsi nez jeden rok)
- bankovni uvéry
- podnikové obligace
- terminované pujcky
- kratkodoby (splatnost do jednoho roku)
- bankovni uvér
- zavazky dodavatelim
- zavazky k zaméstnanciim
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- rozvaha (bilance) — pfehled o majetku a financovani

- likvidnost — schopnost aktiv rychle se pfeménit na penézni prostredky

- likvidita podniku — mira schopnosti podniku uhradit své zadvazky v ,,blizké* budoucnosti
- v&tsi likvidita snizuje vynosnost aktiv

- solventnost — schopnost firmy dlouhodobé hradit zdvazky

- Cisty pracovni kapital - 777

XE (1—=t;)Xr XD

C " C

r
- vaZena cena kapitalu (weight average cost capital): WACC=-L£

E — vlastni kapital (equity)

D — cizi kapital (debt)

C — celkovy kapital

g — vynos vlastniho kapitalu (po zdanéni)
Ip — urokova mira

tp — dan z Grokovych vynost

Uéetnictvi
- vérné a poctivé zobrazeni skute¢nosti
- ucetni soustavy:
- ucetnictvi podvojné
- danova evidence
- zékladni ucetni vykazy:
- rozvaha — bilance aktiv a pasiv
- vysledovka — vykaz ziskl a ztrat
- cash flow — vykaz o penéZznich tocich
- naklady (N) — ubytek aktiv, vznik zavazkt
- vynosy (Vn) — ptirastek aktiv
- bilanéni rovnice: A=VK+D=ZK+ AKZ+Zr+D=7K + AKZ+(Vr —Nr)+D
A — aktiva
VK — vlastni kapital
D — cizi kapital
ZK — zékladni kapital
AZK — zisk uplynulych let
Zr — zisk bézného roku
V1/Nr — vynosy/naklady bézného roku
- ucetni zasady
- ptedpoklad pokraovani firmy
- akrudlni princip — naklady a vynosy se zahrnuji do obdobi s nimz vécné a casoveé souviseji
- zékaz kompenzace — polozky se navzijem ,,nerusi*
- z4sada opatrnosti — nezahrnuji se o¢ekavané zisky, ale ocekavané ztraty ano
- kontinuita
- historické ceny — ceny z doby pofizeni majetku
- redlné ceny — soucasné ceny
- vymezeni okamziku realizace
- cash flow (tok hotovosti): CF= P—Vd=Z+ odpisy +zména stavu zasob + pohledavky a zavazky

Z — zisk
P — pfijmy
Vd - vydaje
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Naklady

- déleni druhové (provozni, financni, ...), ucelové, utopené, opportunity cost
- fixni — neméni se s objemem produkce
- variabilni — méni se s objemem produkce
- proporcionalni — roste s nartistem produkce konstantné
- nadproporciondlni — roste rychleji nez objem produkce
- podproporcionalni — roste pomaleji nez objem produkce
- bod zvratu — takovéa produkce, pro kterou jsou nulové zisky
Z=T-N=0=pXQ—N,—N,=pX0—N ,—bX0
T — trzby
N — néklady
p — cena produktu
Q — pocet vyrobku
Niix — fixni ndklady
Nyar — variabilni naklady
b — variabilni naklady na jeden vyrobek
- prispévek a uhradu fixnich naklada: p — b
- kalkulace nékladt — stanoveni velikosti nakladt na kalkula¢ni jednotku
- néklady pfimé — jednotkové
- naklady neptimé — rezijni, souviseji s vice druhy vyrobkt
- pfidana hodnota — mzdy + odpisy + ,,provozni zisk*
- produktivita — produkce/vstupy, pfidana hodnota/mzdy
- provozni paka — zména zisku v souvislosti se zménou objemu vyroby (trzeb)

Z1_Zo
Z
S= 0o _0Z
r—-T, oT
T,

Zisk

- EAT — cisty zisk
- EBT — zisk pfed zdanénim
- EBIT — zisk pted uroky a zdanénim
- pfidana hodnota = osobni nadklady + EBITDA
=o.n. + EBIT + odpisy = o.n. + EBT + troky + odpisy = o.n. + EAT + dan¢ + uroky + odpisy

- outsourcing — vy€lenéni urcitych ¢innosti mimo firmu
- rentabilita:

- ziskové rozpéti: ROS=EBIT /T

- vlastniho kapitdlu: ROE = EAT / E

- celkovych aktiv: ROA = EBIT / A
- aktivita:

- obrat celkovych trzeb: T/ A

- doba obratu: 365 * zasoby / T

Piidana hodnota
- ekonomicka: E.V.A.=(ROE —r,)XE

re — alternativni naklad vlastniho kapitalu
- trzni: MLV A.
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Uroéeni:
q=1+r

mXt

- vypocet budouci hodnoty (jednou roéné, m-krat rocng):  A4,= A, X(1+i), 4,=A4,x(1+-)
m

A, — Castka v roce t
Ay — ¢astka v roce 0
1 —ro¢ni irokova mira
t — délka obdobi
- spojité urokovani:  A4,= A,xe’ ™
f — Grokova intenzita
- polhiitni (Grok se plati na konci obdobi), predlhiitni (irok se plati na za¢atku obdobi)
- jednoduché
- pocet dnti: ACT (skutecny), 30E (m = 30 d), 30A (jako 30E, posledni mésic mize mit 31 dn1)
- délka roku: 365/366 nebo 360
- slozené

> UC,
- jednoduché¢ tiroceni polhitni: j - /
Jjednoduch¢ uroceni polhiitni :KXlXt,UCZKXt,UD:36,O,[:]71
360 i UD

[ —urok

K -

1 — urokova mira ro¢ni ?

t-

- urok, timor, splatka

UC —urokové ¢islo

UD - trokovy délitel

o it s 1 1 re _.om—x+1 . _m+1_ .
- spofeni — ukladani ¢astky n€kolikrat rocné¢ U ,=iX — U= Z U= TXZ
i=1

U —urok

1 — ro¢ni trokova mira

m — pocet ukladani

x — které¢ ukladani to je
- stfadatel predlhiitni (S) — celkova naspotena Castka pfi ukladani jedné koruny m-krat za rok

- na zacatku ulozime S, za n let mame naspoieno K

K =S Xstradetel
(S=m+mT+1><i

- stfadatel polhitni: S=m+ mT Xi

F
- slozené trodeni polhfitni ro¢ni: PV = —= FV,=PVX(1+i)

(1+8)
. \mXt
- uroCeni m-krat za rok: FV,=PV X|1 +L
m
- efektivni urokovy sazba i,: 1+i,= 1++
m
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- zasobitel pro fadu na zacatku roku, pfedlhiitni (Z.):
- kolik vlozit do banky kazdé obdobi, aby mi to za n€jakou dobu néco vyneslo

h
PV(H )=—*—=HxXg "
T ) 1

— 0

PV=HX|Y ¢'|=HXZ,
i=0
z, =14
i
- abychom kazdy rok mohli vybirat ¢astku K, , musime na zacatku ulozit S

q"—1
q"%(g—1)
S=K Xzasobitel

- stfadatel:
- kolik mi vynese, kdyz si kazdé obdobi ulozim néco do banky

Obligace

- dluhopis — cenny papir dluznického charakteru, majitel mé pravo pozadovat dluznou ¢astku + troky po
emitentovi
- hotovostni tok obligace (PV) — aktudlni hodnota obligace
T

PV=) CX(1+r) +Nx(1+r)"
t=1

C; — co dostanu kazdy rok
- obchodni uvér, sménka (ptrevoditelny cenny papir), leasing

- efektivnost — obecné vztah nakladi a ucinki (napiiklad efektivnost investice)
- investice — majetek (aktiva) — neni urceny pro bezprostredni spotiebu, ale pro vyuziti v dalsi vyrobé
- jednorazové vynaloZené zdroje, které by méli piindSet ptijmy v delsim obdobi
- do nékladl vstupuji formou odpisii v dobé svého uzivani
- hodnoceni: vynosnost, rizikovost, doba splaceni
- kriterium vynosnosti: ROI = Z, (primérny ro¢ni Cisty zisk) / IN (investi¢ni vydaje)
- doba splaceni prosta (PP) — takovy rok, ve kterém se navrati vstupni investice:
PP

Z CF,—IN=0 , CF,—hotovostni tok v t-tém roce

t=1
- doba splaceni diskontovana (Pp):

P,
D CF x(1+r)" —=IN=0
t=1
- Cista soucasna hodnota (NPV) — rozdil mezi soucasnou hodnotou investice a vydaji na ni

T
PVN=Y CFX(1+r)'~IN
t=1
- vnitini vynosové procento (IRR) — hodnota diskontu, pro kterou za dobu Zivotnosti NPV =0

T
D CF,x(1+IRR) '~ IN=0

t=1

Dané

- povinna, pravidelna, zdkonem urcend platba do vetejného rozpoctu
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